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ÖZET FİNANSALLAR

2018 yılının ilk üç ayında;

 Alınan sipariş miktarı %52 oranında artarak 255 milyon TL’ye ulaştı.

 Satış gelirleri %13 büyüdü ve 189 milyon TL’ye ulaştı.

 Kayıtlı siparişler 578 milyon TL olarak gerçekleşti.

İLK ÜÇ AYLIK PERFORMANS ÖZETİ

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr2

FVÖK = Brüt Kar - Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri - Genel Yönetim Giderleri - Araştırma ve Geliştirme
Giderleri + ARGE Teşvikleri

ARGE Teşvikleri = Sermaye Piyasası standartlarına göre hazırlanan mali tablolarda Esas Faaliyetlerden Diğer
Gelirler hesabında gösterilmiştir.

Operasyon Giderleri= Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri + Genel Yönetim Giderleri + Araştırma ve Geliştirme
Giderleri - ARGE Teşvikleri

FAVÖK = FVÖK + Amortismanlar

Milyon TL 1Ç2018 1Ç2017 y/y %

Hasılat 189                  168         13%               

Satışların Maliyeti (169)                (150)        12%               

Brüt Kar 20                    18           16%               

Brüt Kar Marjı % 11% 10% 27                 

Operasyonel Giderler (28)                   (20)          37%               

Genel yönetim giderleri (9)                     (7)            35%               

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (13)                   (13)          1%                 

Araştıma ve geliştirme giderleri (5)                     -          

Teşvikler 1                      1             (33%)             

FVÖK (7)                     (2)            328%            

FVÖK marjı % -4% -1% -

Amortisman 6                      7             (2%)               

FAVÖK (0)                     5             (103%)           

FAVÖK marjı % 0% 3% -
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2018 yılının ilk çeyreğinde alınan sipariş miktarı % 52 oranında artarak 255 milyon TL (67
milyon ABD doları) olurken, kayıtlı siparişler yılın ilk çeyreğinde 578 milyon TL (146 milyon
ABD Doları) olarak gerçekleşti. Yılın ilk çeyreğinde Kamu segmentindeki yüksek sipariş miktarı
Kurumsal segment ve Uluslararası segmentten kaynaklanan daralmayı büyük ölçüde bertaraf
etti.

Siparişler & Satış Gelirleri

Alınan Sipariş Kırılımı
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Kamu segmentindeki pozitif gelişmenin de desteğiyle Grup’un 2018 yılı ilk çeyreği satış gelirleri % 13
oranında artarak 189 milyon TL’ye ulaştı.

Satış Gelirleri Kırılımı



OPERASYONEL PERFORMANS

Kamu segmentinde alınan sipariş miktarı 2017 yılının ilk çeyreğine kıyasla %255 oranında artarak
132,8 milyon TL’ye ulaştı. 2018 yılın ilk çeyreğinde, bazı projelerdeki ertelemeler sebebiyle (Fatih
Projesi- Faz 3) istenilen düzeye ulaşamayan Kamu kurumlarından alınan sipariş miktarı Telekom ve
Savunma Sanayinden alınan siparişlerdeki ciddi artışla büyük ölçüde dengelendi. Aselsan ile devam
eden projelere ek olarak Güvenli Şehir projeleri, Güvenli Okul projeleri, 112 Acil için yapılan
Sistem Entegrasyon projeleri savunma sanayinden alınan sipariş miktarına olumlu katkı sağladı.

Telekom sektöründen alınan sipariş miktarı da 2018 yılının ilk çeyreğinde ciddi bir artış gösterdi.
Şehir hastaneleri için yapılan bölgesel yönetim ve sistem entegrasyonu projeleri, Türkiye’nin önde
gelen operatörleri (Vodafone ve Türkcell) için yapılan siber güvenlik projeleri ve Cisco ile devam
eden başarılı projeler sayesinde Telekom sektöründen alınan sipariş miktarı 2017 yılının birinci
çeyreğindeki 24,2 milyon TL seviyesinden 2018 yılının ilk çeyreğinde 36,3 milyon TL seviyesine
yükseldi.

Güçlü kayıtlı sipariş miktarı Grup’un kamu segmenti gelirleri üzerinde de pozitif etki gösterdi.
Grup, yılın ilk çeyreğinde alınan yeni siparişlerle beraber Telekom ve Savunma sanayinde davam
eden projelerinde katkısıyla kamu segmentinden elde edilen gelirlerini %45 oranında artırmayı
başardı. Kamu segmenti altında sınıflanan Savunma sanayi gelirleri 2018 yılının ilk çeyreğinde %54
oranında büyürken Telekom sektörü projelerinden elde edilen gelirler 2017 yılının aynı dönemine
kıyasla %31 oranında büyüme kaydetti.
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Kamu

2018/3 (Milyon TL) Kamu Kurumsal Uluslararası Teknoloji BDH Dağıtılamayan Toplam

Alınan Siparişler              132,8                   79,5                 8,3               20,4             13,8                                -           254,9 

Satış gelirleri                68,6                   67,8               19,1               19,9             13,8                                -           189,2 

Satışların maliyeti                (59,5)                  (63,1)              (14,5)              (16,2)            (13,4)                            (2,3)         (168,9)
-                 -                    -                -                -              -                            -            

Brüt kar                   9,1                     4,8                 4,6                 3,7               0,3                            (2,3)           20,3 
-                 -                    -                -                -              -                            -            

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri                  (5,3)                    (5,2)                (2,7)                   -                   -                                  -             (13,2)

Genel yönetim giderleri                     -                         -                     -                     -                   -                              (9,4)             (9,4)

Araştırma ve geliştirme giderleri                     -                         -                     -                  (5,0)                 -                                  -               (5,0)

Bölüm Faaliyet Karı / (Zararı)                   3,8                   (0,4)                 2,0               (1,3)               0,3                         (11,7)            (7,3)

Bölüm Faaliyet Karı Marjı 6% -1% 10% -6% 2% -4%

2017/3 (Milyon TL) Kamu Kurumsal Uluslararası Teknoloji BDH Dağıtılamayan Toplam

Alınan Siparişler                37,4                   82,6               17,3               19,4             10,7  -         167,5 

Satış gelirleri                47,2                   69,5               22,1               18,3             10,7                                -           167,9 

Satışların maliyeti                (40,2)                  (64,9)              (19,4)              (17,3)              (6,0)                            (2,5)         (150,3)
-                 -                    -                -                -              -                            -            

Brüt kar                   7,0                     4,7                 2,7                 0,9               4,7                            (2,5)           17,5 
-                 -                    -                -                -              -                            -            

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri                  (5,4)                    (5,2)                (2,5)                   -                   -                                  -             (13,1)

Genel yönetim giderleri                     -                         -                     -                     -                   -                              (7,0)             (7,0)

Araştırma ve geliştirme giderleri                     -                         -                     -                     -                   -                                  -                  -   
-                 -                    -                -                -              -                            -            

Bölüm Faaliyet Karı / (Zararı)                   1,6                   (0,5)                 0,3                 0,9               4,7                            (9,5)            (2,5)

Bölüm Faaliyet Karı Marjı 3% -1% 1% 5% 44% 0% -2%



2017 yılının birinci çeyreğinin güçlü bazına rağmen Grup Kurumsal segmentten alınan sipariş
miktarını yatay seviyede tutmayı başardı. IGA projesi kapsamında, toplam bedeli 10,75 milyon
Euro olan ikinci projenin 7,9 milyon Euro tutsrındaki ilk fazı olan Veri Merkezi Bulut
Otomasyon Sisteminin inşası ve 5 yıl süreyle bakım ve onarım hizmetleri projesi 23 Şubat
2018 tarihinde imzalandı. Ayrıca Genel sektör ve Finans sektöründe yer alan büyü şirketlerle
imzalanan yeni projeler de toplam siparişlere olumlu katkı sağladı. Grubun Kurumsal segment
alınan sipariş miktarı 2018 yılının birinci çeyreğinde 80 milyon TL olarak gerçekleşti.

Bankalar ve finans sektöründeki diğer şirketlerle beraber Genel sektörde yer alan şirketlerle
devam eden uzun süreli iş ilişkileri sayesinde Grup’un Kurumsal segment satış gelirler 2018
yılının ilk çeyreğinde yatay seviyede kalarak 67,8 milyon TL olarak gerçekleşti. Grup 2018
yılının ilk çeyreğinde de ilk IGA projesinden gelir yazmaya devam etti. Kurumsal segment 2018
yılı ilk çeyrek gelirlerinin %31’ini gerçekleştirdi.
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OPERASYONEL PERFORMANS

Uluslararası

2017 yılının ilk çeyreğinin güçlü bazı ve 2018 yılının ilk çeyreğindeki düşük sipariş miktarına
rağmen Güçlü kayıtlı sipariş miktarı ve Ana pazarlarımızdan birisi olan Cezayir Pazarında
devam eden işler sayesinde Uluslararsı segmentin alınan sipariş miktarındaki daralma 2018
yılının ilk çeyreğinde %13 ile sınırlı kaldı.

Kurumsal

2018 yılının ilk çeyreğinde Kamu kurumlarından elde edilen gelirler yüksek kayıtlı sipariş miktarı
sayesinde ciddi bir artış gösterdi. Fatih-Faz III gibi ertelen projeler nedeniyle geçen yıla kıyasla istenilen
seviyelere ulaşamayan sipariş miktarına rağmen, Türkiye Futbol Federasyonu gibi Kamu kurumları için
yapılmaya devam eden projeler sayesinde satış gelirleri neredeyse iki katına ulaştı.

Kamu (devamı)

Geçen yılın aynı dönemine kıyasla 2018 yılının ilk çeyreğinde BDH’ın alınan sipariş miktarı bir önceki
yılın aynı dönemine kıyasla %28 oranında büyürken, verimlilik artırıcı çalışmalar sonucunda satış
gelirleri yıllık bazda %28 oranında arttı.

Teknoloji

Ribbon (Genband) ile devam eden uzun vadeli ilişkilerin pozitif katkısıyla, 2018 yılının ilk
çeyreğinde Teknoloji segmetinde alınan sipariş miktarı 20 milyon TL’ye yükseldi ve dönem sonu
itibariyle Grup 20 milyon TL satış geliri elde etti.

BDH
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KONSOLİDE FİNANSAL PERFORMANS

• Grubun konsolide alınan sipariş miktarı,
Kamu segmentinin alınan sipariş
miktarındaki artışın katkısıyla 2017
yılının ilk çeyreğindeki 168 milyon TL
seviyesinden 2018 yılının ilk çeyreğinde
255 milyon TL seviyesine ulaştı.

Alınan Siparişler
(milyon TL)

• Grup 2017 yılının ilk çeyreğinde 17,5 milyon TL olan brüt karını %16 artış ile 2018 yılının ilk
çeyreğinde 20,3 milyon TL’ye yükseltmeyi başardı. Brüt kar marjı ise güçlü gelir artışının yanı
sıra başarılı maliyet yönetimleri sayesinde 2017 yılının ilk çeyreğindeki %10.5 seviyesinden
2018 yılının ilk çeyreğinde %10.7’ye yükseldi.

• Grup’un konsolide faaliyet giderleri ise dolar bazlı maliyetlerin artışı ve Genel yönetim
giderlerindeki yükselmeye bağlı olarak 2017 yılının birinci çeyreğindelki 20,1 milyon TL
tutarından 2018 yılının ilk çeyreğinde 27,6 milyon TL’ye yükseldi.

• Grup’un konsolide Faiz, Amortisman ve Vergi Öncesi Karlılık (FAVÖK) rakamı ise operasyonel
zararlara bağlı olarak 2018 yılının ilk çeyreğinde 0,2 milyon TL olarak gerçekleşti.

• 2018 yılının ilk çeyreğinde 12,3 milyon TL tutarına ulaşan kur gelirlerine rağmen, Grup aynı
dönemde yüksek faiz oranları sebebiyle 12,6 milyon TL banka kredilerinden kaynaklanan faiz
gideri kaydetti. Tüm bunların sonucunda da 2018 yılının ilk çeyreğinde 2,7 milyon TL zarar
kaydetti. IFRS-9 ve IFRS15 standartlarının etkisi hariç bakıldığında ise net zarar rakamı 1,3
milyon TL’dir.

• Grup, toplam gelirlerini bir kez daha
artırmayı başararak, 2018 yılının ilk
çeyreğinde %13 büyüme ile 189 milyon
TL tutarında satış geliri kaydetti.

168
189

1Ç2017 1Ç2018

Satış Gelirleri
(milyon TL)
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BORÇLULUK VE NET İŞLETME SERMAYESİ

• Grup'un 2018 yılı ilk çeyreği nakit ve nakit benzerleri 123 milyon TL ve net borçluluğu ise 283
milyon TL’dir.

• 2018 yılı ilk üç aylık dönem sonunda Grup'un toplam finansal borcu 406 milyon TL olup bu
borcun %76’sı TL, %24’ü ise ABD Doları cinsindendir.

• Grup’un toplam borcunun %88’i bir yıldan kısa vadeli olup, uzun vadeli borçlarının tamamı TL
cinsindendir.

Grup’un devam eden projelerin finansmanı için gerekli olan net işletme sermayesi* (uzun vadeli ticari
alacaklar ve borçlar dahil) gereksinimi 2017 yılsonunda 640 milyon TL seviyesindeyken 2018 yılının ilk
çeyreğinde 745 milyon TL seviyesine yükseldi.

* Net İşletme Sermayesi = (Dönen Varlıklar – Nakit ve Nakit Benzerleri +Uzun Vadeli Ticari Alacaklar)- (Kısa Vadeli
Yükümlülük- Kısa Vadeli borçlanmalar – Uzun Vadeli Borçlanmalar + Uzun Vadeli Ticari Borçlar)

1Q2018 TL USD

Kısa Vadeli Borçlar 351,3 89,0

Uzun Vadeli Borçlar 50,0 12,7

Kredi Faiz Tahakkuku 4,8 1,2

Toplam Borç 406,1 102,8

(milyon TL) Konsolide Toplam Borç

Nakit ve Nakit 

Benzerleri Net Borçluluk

1Q2018 406,1 123,5 282,6

2017 326,1 187,2 138,9
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1Ç/2018 1Ç/2017

HASILAT 189.208.782            167.878.237     

Satışların Mal iyeti  (-) (168.917.098)               (150.329.760)        

BRÜT KAR 20.291.684              17.548.477        

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri  (-) (13.213.909)                 (13.098.055)          

Genel  Yönetim Giderleri  (-) (9.445.111)                   (6.998.659)            

Araştırma ve Gel işti rme Giderleri  (-) (4.954.499)                   -                        

Esas  Faal iyetlerden Diğer Gel i rler 2.224.877                    1.937.370              

Esas  Faal iyetlerden Diğer Giderler (-) (4.572.145)                   (3.846.246)            

ESAS FAALİYET KARI (9.669.103)               (4.457.113)        

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler/ (Giderler) (8.366)                          16.211                   

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Karlarından Paylar (203.787)                      48.424                   

FİNANSMAN GELİRİ ÖNCESİ FAALİYET KARI (9.881.256)               (4.392.478)        

Finansman Gel i rleri 12.607.213                  9.053.175              

Finansman Giderleri  (-) (14.179.298)                 (11.684.164)          

VERGİ ÖNCESİ KAR (11.453.341)            (7.023.467)        

Vergi  (gideri )/ gel i ri 8.742.648                    7.801.346              

 - Dönem vergi  (gideri )/gel i ri -                               -                        

 - Ertelenmiş vergi  gel i ri / (gideri ) 8.742.648                    7.801.346              

DÖNEM KARI (2.710.693)               777.879              

FAVÖK (174.574)                  5.094.395          

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre 

Kar veya Zarar Tablosu

(TL)

NETAŞ TELEKOMÜNİKASYON A.Ş.
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2018/1Ç 2017/12

Nakit ve Nakit Benzerleri 123.497.266 187.212.070

Ticari Alacaklar 689.816.588 806.226.238

Diğer Alacaklar 1.475.516 1.479.485

Türev Varlıklar 0 0

Stoklar 76.005.127 70.801.802

Devam Eden Sözleşmelere İlişkin Varlıklar 253.885.596 165.497.546

Diğer Dönen Varlıklar 68.664.977 55.100.490

 Toplam Dönen Varlıklar 1.213.345.070 1.286.317.631

Ticari Alacaklar 90.759.707 83.903.835

Maddi Duran Varlıklar 38.534.777 36.598.628

Finansal Yatırımlar 3.303.190 2.928.818

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 105.554.693 103.327.185

  Şerefiye 72.375.866 69.131.791

  Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 33.178.827 34.195.394

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 6.100.671 6.155.424

Ertelenmiş Vergi Varlıkları 22.876.457 11.294.492

Diğer Duran Varlıklar 20.656.356 19.326.494

Toplam Duran Varlıklar 287.785.851 263.534.876

Toplam Varlıklar 1.501.130.921 1.549.852.507

Kısa Vadeli Borçlanmalar 355.921.382 302.073.547

Türev Yükümlülükler 0 0

Ticari Borçlar 242.359.144 382.578.302

Diğer Borçlar 4.347.529 10.710.962

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 15.263.233 11.623.440

Ertelenmiş Gelirler 89.066.376 55.182.524

Kısa Vadeli Karşılıklar 20.385.125 27.300.712

Alınan Avanslar 61.361.998 52.676.354

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 2.994.379 2.994.379

Kısa Vadeli Yükümlülükler 791.699.166 845.140.220

Uzun Vadeli Borçlanmalar 50.188.750 24.044.293

Ticari borçlar 51.096 46.357

Uzun Vadeli Karşılıklar 27.762.119 24.974.362

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 2.782.488 11.040.651

Uzun Vadeli Yükümlülükler 80.784.453 60.105.663

Toplam Özkaynaklar 628.647.302 644.606.624

Toplam Kaynaklar 1.501.130.921 1.549.852.507

Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış 

Konsolide Bilanço
(TL)

NETAŞ TELEKOMÜNİKASYON A.Ş.
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2018/1Ç 2017/1Ç

Net Dönem (Zararı) / Karı (2.710.693)              777.879                      

Dönem Net Karı Mutabakatı ile ilgili Düzeltmeler 6.253.293               12.781.344                

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler (109.298.086)         (52.217.410)              

Faaliyetlerden (Kullanılan) Elde Edilen Nakit Akışları (105.755.486)         (38.658.187)              

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 

Kapsamında Yapılan Ödemeler (18.184.910)           (16.731.026)              

Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akışları (3.652.148)              (2.257.106)                 

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları 78.311.621             21.053.342                

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 123.497.266           77.871.444                

SPK Mevzuatı Çerçevesinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına Göre Hazırlanmış 

(TL)

Nakit Akış Tablosu

NETAŞ TELEKOMÜNİKASYON A.Ş.
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NETAS HAKKINDA

Netaş Telekomünikasyon A.Ş (“Netaş”), bilgi ve iletişim teknolojileri alanındaki yenilikçi ve yaratıcı
çözümlerle, ulusal ve uluslararası pazarda, servis sağlayıcılar ve kurumlara uçtan uca katma değerli
çözümler, sistem entegrasyonu ve teknoloji hizmetleri sunuyor. 1967’den beri sahip olduğu yetkinlik,
geniş bilgi ve güçlü deneyimle iş verimliliğinin artışı için çalışan Netaş, bilişim teknolojileri alanındaki
faaliyetlerini, güçlü bir birikime sahip yeni nesil ArGe biriminin katkılarıyla sürdürüyor. Aynı zamanda
Türk Silahlı Kuvvetleri’nin ihtiyaçlarını karşılamak amacıyla, savunma iletişim ağının modernizasyonunda
da önemli bir rol oynuyor.

Netaş, teknoloji danışmanlığından satış sonrası desteğe kadar, Türkiye’nin yanı sıra Asya-Pasifik ülkeleri,
Bağımsız Devletler Topluluğu ile Kuzey Afrika’daki kurumlara, kamu ve savunma sanayisine hizmet
veriyor.

Hisselerinin yüzde 36,95’i Borsa İstanbul'da (BIST) işlem gören şirketin başlıca ortakları arasında, % 48,05
payla ZTE Cooperatief U.A. (“ZTE Cooperatief”) ve % 15 payla Türk Silahlı Kuvvetlerini Güçlendirme Vakfı
yer alıyor.

* OEP Turkey Tech B.V. (“OEP”) ile ZTE Cooperatief arasında Netaş Telekomünikasyon A.Ş (“Netaş”) sermayesinin %48,04'ünü
temsil eden payların tamamının devrine ilişkin imzalanan hisse alım sözleşmesinde belirtilen şartlar 28 Temmuz 2017 tarihi
itibariyle tamamlanmış olup OEP’nin Şirket’te sahip olduğu paylar bu tarih itibariyle ZTE Cooperatief’e devredilmiştir. Pay
devrinin tamamlanmasıyla doğan Zorunlu Pay Alım Teklifi ise 17 Ekim 2017 tarihinde tamamlanış ve ZTE Cooperatief’nin
Netaş’taki payı%48,05 olmuştur.
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Şirket ve Türkiye’de yerleşik bağlı ortaklıkları, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazırlamaktadır.

Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren bağlı ortaklıklar muhasebe kayıtlarını ve yasal finansal tablolarını
bağlı bulundukları ülkenin para birimi cinsinden ve o ülkelerin mevzuatına uygun olarak
hazırlamaktadırlar.

İlişikteki özet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya
İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup Tebliğin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe
konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları / Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara
ilişkin ek ve yorumları (“TMS/TFRS”) esas alınmıştır.

İlişikteki yıl sonu konsolide mali tablolar ve dipnotlarında 31.03.2018- 31.03.2017 konsolide kar veya
zarar tabloları ve 31.03.2018 -31.12.2017 dönemine ilişkin konsolide bilanço mukayeseli olarak yer
almaktadır.

İLETİŞİM
Netaş’a ilişkin finansal raporlar ve ek bilgiler için  www.netas.com.tr adresini ziyaret edebilir ya da 
aşağıdaki yetkilimizle iletişim kurabilirsiniz;

Çağrı DEMİREL
Yatırımcı İlişkileri Müdürü
Tel: +90 216 522 5209
cagrid@netas.com.tr
yatirimci@netas.com.tr

MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR
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