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2020 YILI DOKUZ AYLIK PERFORMANS OZETi

2020 yihinin ilk dokuz aylik doneminde;
U Konsolide alinan siparis miktar1 1.018,2 milyon TL,
O Satis gelirleri %34 artarak 1.119 milyon TL,
U Kayith siparigler 871 milyon TL olarak gerceklesmistir.
a

Operasyonel giderlerin kontrol altinda tutulmasi sonucunda %8 gerilemesi, Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Karlihga (FAVOK) olumlu yansimistir.

Gegen yilin ayni déneminde negatif %0,7 olan FAVOK marji 2020’nin ilk dokuz ayinda
pozitife dénmiis, %3,9 olmustur. Benzer sekilde nominal olarak, gecen yilin ayni
doneminde negatif 5,4 milyon TL olan Konsolide Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi
Karhhk (FAVOK), 2020 yilinin ilk dokuz ayinda 43,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

OZEL FINANSALLAR
Milyon TL 9A 2020 9A 2019 vy %
Hasilat 1.119 833 34%
Satislarin Maliyeti (1.008) (749) 35%
Briit Kar 111 84 32%
Briit Kar Marji % 10% 10% (15)
Operasyonel Giderler (125) (135) (8%)
Genel yonetim giderleri (49) (49) (0%)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (72) (79) (9%)
Arastirma ve gelistirme giderleri (3) (6) (49%)
Tesvikler 2 1 -
FVOK (11) (50) (78%)
FVOK marji % -1,0% -6% 501
Amortisman 54 44 22%
FAVOK 43 (5) -
FAVOK marji % 3,9% -0,7% 450

FVOK = Briit Kar - Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri - Genel Yénetim Giderleri - Arastirma ve Gelistirme Giderleri + ARGE
Tesvikleri

ARGE Tesvikleri = Sermaye Piyasasi standartlarina gére hazirlanan mali tablolarda Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler hesabinda
gdGsterilmistir.

FAVOK = FVOK + Amortismanlar
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OPERASYONEL PERFORMANS

Siparisler & Satis Gelirleri

Siparisler: 2020 yilinin ilk dokuz ayinda alinan siparis miktari gecen yilin ayni
\/ dénemine kiyasla %4 artarak 1018,2 milyon TL (151,7 milyon ABD dolari) olarak

gerceklesmistir. Kayitli siparisler yilin ilk dokuz ayinda 871 milyon TL (129,8 milyon
ABD Dolari) olarak gergeklesmistir.

Satis Gelirleri: Grup’un 2020 yih ilk dokuz ayhk satis gelirleri gegen yilin ayni
donemine kiyasla %34 oraninda artarak 1.119 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Alinan Siparislerin Kirilimi

9A 2020 9A 2019
Teknoloji
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KONSOLIDE FINANSAL PERFORMANS

*  Grup’un konsolide alinan siparis miktari, 2020 yilinin ilk dokuz ayinda bir 6nceki yilin ayni
donemine kiyasla %4 artisla 1018,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Gegen yila kiyasla
siparis miktarindaki artisa 2020 yilinin ilk dokuz ayinda Telekom, Kurumsal, Teknoloji ve
BDH segmentlerindeki artis olumlu katki saglamistir.

* Grup’un konsolide satis gelirleri 2020 yilinin ilk dokuz ayinda yillik bazda %34 oraninda
artis gostererek 1119,1 milyon TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirlerindeki blylimeye
telekom, kurumsal, kamu, teknoloji ve BDH segmentleri katkida bulunmustur.

1119

977 1018
I 833 I

9A 2019 9A 2020

W Alinan siparisler m Satis gelirleri

* Gegen yilin ayni doneminde %10,1 olan konsolide briit kar marji, 2020’nin ilk dokuz
ayinda gegen yila paralel sekilde %9,9 olmustur. Nominal olarak gegen yilin ayni
donemine kiyasla %32 artan briit kar, 30 Eyliil 2020 itibariyle 111,3 milyon TL olmustur.

* 2020’nin ilk dokuz ayinda Grup’un konsolide faaliyet giderlerinde gecen yilin ayni
donemine kiyasla %8 diisiis goriilmustiir. Genel yonetim giderleri gecen yila paralel
olurken, Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde gegen yila kiyasla %9 gerileme olmustur.
Faaliyet giderleri 2019 yilinin ilk dokuz ayinda 135 milyon TL seviyesinde iken, 2020
yilinin ilk dokuz aylik doneminde 125 milyon TL tutarindadir.

* Operasyonel giderlerin kontrol altinda tutulmasi sonucunda %8 gerilemesi, Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Kar Marjina (FAVOK) olumlu yansimistir (FAVOK marj
2020’nin ilk dokuz ayinda %3,9; 2019’un ayni doneminde negatif %0,7). Gecen yila kiyasla
ivilesen performansla beraber, konsolide Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Karlilik
(FAVOK), 2020 yilinin ilk dokuz ayinda 43 milyon TL olarak gergeklesmistir (2019’un ayni
déneminde negatif 5 milyon TL).

* Gegen yilin ayni déneminde 83,6 milyon TL net finansal gider yazan Grup, 2020’nin ilk
dokuz ayinda 24,1 milyon TL net finansal gelir kaydetmistir. Bu durumun temel nedenleri
2020’nin ilk dokuz ayinda grubun gecen yilin Gizerinde kur geliri elde etmesi ve banka faiz
giderlerinin gecen yila kiyasla daha disik gerceklesmesidir. Grubun TL banka kredilerinin
efektif faiz orani gecen yilin ayni déneminin énemli dlglide asagisindadir.

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr
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BORCLULUK VE NET ISLETME SERMAYESI

* 2020 yili ilk dokuz ayinda Grup'un nakit ve nakit benzerleri 243,9 milyon TL oldu.

* 2019 yilsonuna kiyasla, 2020’nin ilk dokuz ayinda Grup’un net borcunda %11 diisiis
gorildii. ilk dokuz ay sonu itibariyla Grup’un net borcu 364 milyon TL oldu. 2019
yilsonunda net borg 408 milyon TL seviyesindeydi.

* 2020 yili ilk dokuz aylik dénem sonunda Grup'un toplam finansal borcu 607,9 milyon TL
olup bu borcun %88’i TL cinsindendir. 30 Eyliil 2020 itibariyle Grup’un finansal borglarinin
%65'i bir yildan kisa vadelidir.

Konsolide Toplam Nakit ve Nakit
(milyon TL) Finansal Borg Benzerleri Net Borgluluk
9A 2020 607,9 243,9 364,1
2019 603,3 195,3 408,0
9A 2020 TL uUsbD
Kisa Vadeli Finansal Borglar (Banka Kredileri) 396,7 50,8
Uzun Vadeli Finansal Borglar (Banka Kredileri) 205,2 26,3
Kredi Faiz Tahakkuku 6,0 0,8
Toplam Borg 607,9 77,9

Grup’un devam eden projelerin finansmani icin gerekli olan net isletme sermayesi* (uzun
vadeli ticari alacaklar ve borglar dahil) gereksinimi 2019 yilsonunda 578 milyon TL
seviyesindeyken 2020 yilinin ilk dokuz ayinda 546 milyon TL seviyesine gerilemistir.

* Net [sletme Sermayesi = (Dénen Varliklar — Nakit ve Nakit Benzerleri +Uzun Vadeli Ticari Alacaklar)- (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler- Kisa
Vadeli Bor¢lanmalar + Uzun Vadeli Ticari Borglar)
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SEGMENT BAZINDA FINANSAL PERFORMANS

2020/ 9A (Milyon TL) Kurumsal Kamu Uluslararas1  Teknoloji ~ Telekom BDH Dagitilamayan Toplam

Alnan Siparisler 422,6 175,2 14,2 89,4 212,9 103,9 - 1.018,2
Satis gelirleri 522,7 207,8 31,7 89,4 163,6 103,9 1.119,1
Satiglarin maliyeti (488,9) (175,9) (31,2) (72,1) (152,8) (86,9) (1.007,8)
Briit kar 338 31,9 0,5 17,3 10,9 17,0 - 111,3
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (18,7) (11,2) (13,2) - (14,0) (14,3) - (71,9
Genel yonetim giderleri - - - - - (49,4) (49,4)
Aragtirma ve gelistirme giderleri - - - (33) - - (3,3)
Boliim Faaliyet Kari / (Zaran) 15,1 20,7 (12,6) 14,0 (3,2) 2,2 (49,4) (13,2)
Boliim Faaliyet Kann Marj1 3% 10% -40% 16% -2% 2% -1%
2019/ 9A (Milyon TL) Kurumsal Kamu Uluslararas1  Teknoloji ~ Telekom BDH Dagitilamayan Toplam

Alnan Siparisler 3923 2715 25,0 71,9 112,9 91,1 - 976,6
Satis gelirleri 419,1 135,0 46,1 67,4 74,3 91,1 - 833,0
Satiglarin maliyeti (387,1) (112,6) (39,1) (63,3) (67,5) (79,3) (748,9)
Briit kar 32,0 22,3 7,0 4,1 6,9 11,9 - 84,1
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (28.8) (7,5) (10,0) - (15,2) (17,3) - (78,8)
Genel yonetim giderleri - - - - - - (49,4 (49,4)
Aragtirma ve gelistirme giderleri - - - (6,5) - - - (6,5)
Boliim Faaliyet Kari / (Zarar) 32 14,9 3,0) 2,4) 8,3) (5,4) (49,4) (50,6)
Boliim Faaliyet Kan Marj 1% 11% -6% -4% -11% -6% -6%

Kurumsal

Grup’un Kurumsal segmentten alinan siparis miktari 2020 yilinin ilk dokuz ayinda %8 artis
gostermis, 422,6 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

@ Kurumsal Segmentte 2020’nin ilk dokuz ayinda satis gelirlerinde %25 vyiikselis
kaydedilmis; segmentin satis gelirleri 522,7 milyon TL olmustur. Segmentin brit karhligi
gecen yilin ayni donemine kiyasla %6 artis gostermis, 33,8 milyon TL olmustur. Segmentin
pazarlama satis ve dagitim giderleri gecen yilin ayni donemine kiyasla %35 daha diisiktir;
bunun sonucunda Kurumsal segmentte faaliyet karlihgi ge¢en yilin %379 lizerinde 15,1
milyon TL olarak gergeklesmistir.

2020 yihinin ilk dokuz ayinda, Kurumsal Segmentin toplam gelirler icindeki payi
%46,7’dir.

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr

GENEL- PUBLIC



OPERASYONEL PERFORMANS

Kamu

2020 yilinin ilk dokuz ayinda, Kamu tarafinda alinan siparisler gegen yilin ayni donemine gore
%37 gerilemis, 175,2 milyon TL olarak gergeklesmisgtir.

Buna karsin, 6zellikle ikinci ve glnci ¢eyrekteki performansla beraber, 2020 yilinin ilk dokuz @
ayinda Kamu segmentinden elde edilen satis gelirleri %54 artis géstermis, 207,8 milyon TL

olarak gergeklesmistir. Gegen yilin ayni dénemine kiyasla segmentin brit kari %43 artmis, 31,9

milyon TL olmustur. Segmentin brit karliigindaki artis faaliyet karliigina yansimis, bunun
sonucunda 2020’nin ilk dokuz ayinda faaliyet karlihigi gegen yilin %39 lizerinde 20,7 milyon TL

olarak gergeklesmistir.

Uluslararasi

2020 yihnin ilk dokuz ayinda Grup’un Uluslararasi operasyonlarindan elde ettigi siparisleri
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %43 diisiis gostermis; 14,2 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Uluslararasi segmentin satis gelirlerinde 2020’nin ilk dokuz ayinda gegen yila
kiyasla %31 diisiis gorilmiistiir. 2020’nin ilk dokuz ayinda seyahat yasaklarinin uygulanmasi,
uluslarasi segmentteki proje stireglerinin uzamasinda etkili olmaya devam etmektedir.

Teknoloji

Teknoloji segmentinde Ribbon ile uzun vadeli is iliskileri devam etmektedir. 2020 yilinin ilk

dokuz ayinda alinan siparis miktari %15 oraninda artmis, 89,4 milyon TL olmustur. Teknoloji
segmentinde satis gelirleri gecen yilin ayni donemine kiyasla 2020’nin ilk dokuz ayinda %33

artmis, 89,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Satislarin maliyetindeki artisin %14’te kalmasi {:lj;}
segmentin brit karlihgina olumlu yansimistir. Arge giderlerinin de gegen yilin %49 altinda

olmasi sonucunda segmentin faaliyet karlihgi 14 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Telekom

ZTE urinleri ile alinan yeni projeler segmentin hacmini biyiitmektedir. Telekom
segmentinde 2020 yilinin ilk dokuz ayinda alinan siparis miktari %89 oraninda artmig, 212,9
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Segmentin satis gelirleri ayni donemde gecen yila kiyasla
%120 artarak 163,6 milyon TL olmustur. Satislarin maliyetindeki artis sonucunda, 2020’nin ilk
dokuz ayinda segmentin briit kari 10,9 milyon TL olmustur. Segmentin pazarlama, satis ve
dagitim giderleri gecen yila kiyasla %8 diislis gostermistir.

BDH

2020 yilinin ilk dokuz ayinda BDH’in alinan siparis miktari ve satis gelirleri gecen yilin ayni |
donemine kiyasla %14 artis gostermis, 103,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. Satislarin _
maliyetindeki artisin %10’da kalmasi sonucunda segment, gecen yilin %43 iizerinde 17 milyon |
TL briit kar elde etmistir. 2020'nin ilk dokuz ayinda BDH’in operasyonel giderlerinin de gegen |
yilin %14 altinda olmasi sonucunda, segment 2,2 milyon TL faaliyet kari elde etmistir.

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr
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NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.

SPK Mevzuati Cergevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Goére
Kar veya Zarar Tablosu

(TL)
9M 2020 9M 2019

HASILAT 1.119.131.956 833.021.971
Satislarin Maliyeti (-) (1.007.788.031) (748.888.133)
BRUT KAR 111.343.925 84.133.838
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (71.883.482) (78.785.770)
Genel Yonetim Giderleri (-) (49.364.904) (49.438.273)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (3.313.403) (6.486.080)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.642.325 20.301.876
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (50.296.849) (13.774.949)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (53.872.388) (44.049.358)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/ (Giderler) (net) (161.766) (180.174)
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm Karlarmdan Paylar 174.153 200.258
FINANSMAN GELIRi ONCESIi FAALIYET KARI / (ZARARI) (53.860.001) (44.029.274)
Finansman Gelirleri 107.018.452 40.436.004
Finansman Giderleri (-) (82.922.100) (124.060.665)
VERGI ONCESi KAR/ (ZARAR) (29.763.649) (127.653.935)
Vergi (gideri)/ geliri 20.015.308 15.796.948
- Donem vergi (gideri)/geliri (2.494) (87.280)
- Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 20.017.802 15.884.228
DONEM KARI / (ZARARI) (9.748.341) (111.856.987)
FAVOK 43.086.136 (5.429.517)

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr
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NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gére Hazirlanmis Konsolide Bilango

(Tu)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Musteri S6zlesmelerinden Dogan Alacaklar
Diger Donen Varlklar

9A 2020

243.864.200
915.032.108
596.560

176.166.889
231.801.199
82.297.953

1.649.758.909

2019 YS

195.340.538
871.112.583
531.110

124.259.454
239.795.554
80.789.099

1.511.828.338

Toplam Donen Varliklar

Ticari Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Finansal Yatirimlar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Ertelenmis Vergi Varliklari
Diger Duran Varlklar

Toplam Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlaltukler
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar
Dénem Kari Vergi Yukimlulugu

56.046.225
87.720.508
44.535.150
7.273.024
268.266.591
143.105.867
125.160.724
11.335.175
175.999.707
17.516.028

668.692.408

2.318.451.317

436.842.702
401.697.883
35.144.819
686.852.405
6.137.956
28.652.200
79.051.882
36.085.718
78.890.658

42.312.492
58.083.609
52.251.621
5.533.199
190.731.271
108.872.627
81.858.644
9.401.553
121.177.871
14.870.761

494.362.377

2.006.190.715

434.015.226
407.122.680
26.892.546
512.397.434
22.141.209
24.660.041
106.554.998
36.704.941
61.319.303
349.165

Kisa Vadeli Yukiimluliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borglar
Ticari borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YikimlGlGgi

Uzun Vadeli Yiikiimliilukler

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar

yatirimci@netas.com.tr
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1.352.513.521

226.450.877
206.234.519
20.216.358
89.718
30.616.062
20.316.910

277.473.567

687.274.750
1.189.479

2.318.451.317

1.198.142.317

226.254.958
196.209.584
30.045.374
61.801
29.114.925
16.407.295

271.838.979

535.890.730
318.689

2.006.190.715

netas.com.tr



NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.

SPK Mevzuati Cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gére Hazirlanmis
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(TL)

9A 2020 9A 2019
Net Donem Zarari (9.748.341) (111.856.987)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler 23.733.310 131.218.161
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 215.253.904 (29.255.910)
Faaliyetlerden (Kullanilan) Elde Edilen Nakit Akiglari 229.238.873 (9.894.736)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler (32.975.483) (38.382.874)
Dava Odemeleri (1.280.396) (2.084.898)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari (62.689.731) (46.272.258)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (59.715.876) 50.482.972
Yabanci Para g¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi (24.053.725) 5.621.105
Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 195.340.538 192.787.331

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 243.864.200 152.256.642

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr
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NETAS HAKKINDA

Netas Telekominikasyon A.S (“Netas”), bilgi ve iletisim teknolojileri alanindaki yenilik¢i ve yaratici
¢6zliimlerle, ulusal ve uluslararasi pazarda, servis saglayicilar ve kurumlara ugtan uca katma degerli
¢6zliimler, sistem entegrasyonu ve teknoloji hizmetleri sunuyor. 1967’den beri sahip oldugu yetkinlik,
genis bilgi ve glgli deneyimle is verimliliginin artisi icin ¢alisan Netas, bilisim teknolojileri alanindaki
faaliyetlerini, glicll bir birikime sahip yeni nesil ArGe biriminin katkilariyla stirdiiriyor. Ayni zamanda Tirk
Silahli Kuvvetleri’nin ihtiyaclarini karsilamak amaciyla, savunma iletisim aginin modernizasyonunda da
onemli bir rol oynuyor.

Netas, teknoloji danismanligindan satis sonrasi destege kadar, Tiirkiye’nin yani sira Asya-Pasifik Glkeleri,
Bagimsiz Devletler Toplulugu ile Kuzey Afrika’daki kurumlara, kamu ve savunma sanayisine hizmet veriyor.

30 Eylil 2020 itibariyla, hisselerinin %36,95’i Borsa istanbul'da (BIST) islem géren sirketin baslica ortaklari
arasinda, %48,05 payla ZTE Cooperatief U.A. (“ZTE Cooperatief”’) ve %15 payla Tirk Silahli Kuvvetlerini
Guclendirme Vakfi yer aliyor.

yatirimci@netas.com.tr netas.com.tr



MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Yabanci llkelerde faaliyet gosteren baglh ortaklhklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini bagli
bulunduklari tilkenin para birimi cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ydrirlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

ilisikteki konsolide mali tablolar ve dipnotlarinda 30.09.2020- 30.09.2019 konsolide kar veya zarar tablolari
ve 30.09.2020-31.12.2019 dénemine iliskin konsolide bilangco mukayeseli olarak yer almaktadir.

ILETiSIM

Netas’a iliskin finansal raporlar ve ek bilgiler icin www.netas.com.tr adresini ziyaret edebilir ya da
asagidaki yetkilimizle iletisim kurabilirsiniz;

Yesim BILGINTURAN
Yatinmeai iliskileri Miidiirii
Tel: +90 216 522 2804

yesim.bilginturan@netas.com.tr

yatirimci@netas.com.tr
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